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Eczacibasi ilag, 2025 l.ceyrekte 2,13 milyar TL, 105,95 milyon TL FAVOK zarari, 1,54 milyar
TL net kar ile beklentilerimize paralel sonug paylasti.

1 kte faaliyetler bak dan Kartaldaki iye iligki tis sozl i L 20251C 20241C DS
.ceyrekte faaliyetler bakimindan Kartaldaki araziye iliskin satis s6zlesmesi - ; o
imzalanmistir. Monrol paylari 71,8 milyon avro ile Curium’a satisi gergeklestirilmistir. Sag“_k L. 1.944.407  2.684.025 27'0566
Gensenta Onkolitik Uretim Unitesi 216 milyon TL bedelle satisina baslanildi. Ayazada Gayrimenkul Gelistirme 182.610 180.235 1,32%
tasinmazlarina iligkin arsa tapulari gikartiimistir. Toplam Hasilat 2127.017 2.864.260 -25,74%
Saglik sektérinde Gensenta dzelinde 206 yerel ruhsat, 116 uluslararasi ruhsat faaliyeti Satislarin Maliyeti -1.396.882 -1.694.451 -17,56%
olusturulmustur. Eczacibasi Pazarlama 6zelinde 46'si aktif 79 Urtun bulunmaktadir. Brut Kar 730.135 1.169.809 -37.59%
Eczacibasi Monrol tarafinda 13 farkl tesis Uzerinden yurtdisi %64 adirhkh gelirler devam Sk 47' 5 o 74 44' 79%
ettirildi. Curium ile yapilan sé6zlesme dogrultusunda faaliyet alani genisletildi. sag " .. 547.525 983.5 ~44,67%
Gayrimenkul gelistirme tarafinda Kanyon AVM 6&zelinde deder artislari ve kira gelirleri Gayrimenkul Gelistirme 182.610 180.235 1,32%
strdurulmektedir. Ayazaga projesinde %47 ECILC %53 yUklenici hasilat paylagim orani Brit Kar Marji 34,33% 40,84% -6,51%
olarak belirlendi. , 5 - Saglik Brut Kar Marji 28,16% 36,87% -8,71%
Dlggr |§t|raKIgr 6zelinde Vitra Karo aglr|l|§|l sat|§lva‘r.|n| buyytmeye devam etse de ‘ GG Brit Kar Mariji 100% 100% 0,00%
maliyetler birim bakimindan %30 artis gosterdigi izlenmistir. Ekom tarafinda aksiyonel o
faaliyetler sGrdurulmektedir. Hasﬂajc 20251C 20241C Degisim
Hasilat yillik %25,74 diususle 2,13 milyar TL oldu. Yurticinde sert daralma izlenirken Yurtigl 1.930.708 2.818.658 -31,50%
yurtdisi diri kalmayi strdirdu. Branslar bakimindan saglik grubunda %27,56'lik daralma Yurtdisi 597.639 632.705 -5,54%
iélg:ilikelnl Eatyrir?egkul ?elli§tirme Tgra{; bfekledigimiz gibi e.m.yaIﬁ;??k:érgéylnsmqutrdu. g Brit Satislar 2528347 3.451.363 -26,74%
rat karlihk tarafinda satislarin maliyetleri gegen seneye goére %17, UsUs gosterse de i _ _ _ o
saglk tarafindaki %44,67'lik brut kar dususu dogal olarak brut karin yillik %37,59 dususle !adeler 21.339 28.173 24’260/0
730,14 milyon TL'ye gerilemesine neden oldu. Brit kar marji yillik 651 baz puan azalisla Iskontolar -379.991 -558.930 -32,01%
%34,33'e geriledi. Saglik tarafinda ise brut kar marji yillik 871 baz puan dUsUsle %28,16 Net Satislar 2.127.017 2.864.260 -25,74%
oldu. Gayrimenkul gelistirme tarafinda brut kar marji direkt gelir girisi olmasiyla %100 Satiglarin Maliyeti -1.396.882 -1.694.451 -17,56%
olarak kalmaya devam ediyor. Brit Kar 730135  1169.809  -37,59%
FAVOK tarafinda zarara gegildi. Ozellikle esas faaliyetin negatife donmesi ile birlikte Brit Kar Marji 34,33% 40,84% -6,é1%

dilzeltmeler tarafinda eksilme etkili olmustur.

Net kar guclu artis gosterdi. Yillik %147 artisla 1,54 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen 2,48 milyar TL gelir dogal olarak net karin
gucglu kalmasina neden oldu. Enflasyon muhasebesi kari yillik %98 daralmasina ragmen
bu taraftaki artis guclu kaldi.

Borgsuz yapi sUrUyor. Net bor¢/FAVOK -17,78 oldu.

Sonug olarak, bilangoyu saglik tarafindaki baski nedeniyle nétr degerlendiriyoruz. Ancak is bu
gayrimenkul gelistirme faaliyetleri ile gelirlerin devamhligi nedeniyle gelecekte daha iyi
finansallar izleyebiliriz. 2.ceyrekten itibaren pozitif baz etkisi izlenecek.
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Eczacibasi llag Sirket Karti

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Eczacibasi ilag
. 120,00
Sektor lagc&Saghk
Halka Aciklik Orani 19,0% 100.00
Kurulus Tarihi 24.10.1951
Yasi 74 80,00
Personel Sayisi 1.088
60,00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis 48,74
Gunluk Getiri 1,29 20,00
Haftalik Getiri 9,97
Aylhik Getiri 8,70 ©.00 = = x = D
-- . A S 5 SV 5 SV e SV SV <2 <2 2 SV &2
Goreceli Getiri 0,09 09’.1/ 0(0’.1/ é\’J’ OQ;J/ 0"”’1’ ,\o'-" N '(19' O\’J/ 0,.‘:.1/ 0,\”.1/ o"‘fy 0(,;)'
S S > s - ° " > x S
Yilllk En DUsUk - En Yukse 037-065 @ L) 3 2 ) ) 2 ) @ L)
Yillik Ortalama Fiyat 47,23 ECILC Xu100

Ozet Gelir Tablosu

Ozet Bilango

Doénen Varhklar

Nakit ve Benzerleri
Stoklar

Ticari Alacaklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Aktifler
Kisa VVadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg

Sermaye
Ozkaynaklar

+90 (212) 286 30 00

10.543
5.098
2167
2.375
53.020
4.470
2157
63.563
4.425
8.194
12.620
-1.960
685
50.939

7.056 49,41 Net Satislar
2.500 103,92 VYurtici Satis
1.718 26,13 Yurt DisI Satis
2123 1,86 Diger Satislar
44518 19,10 Satislarin Maliyeti
4.493 0,49 Iskontolar
1.603 34,55 Indirimler
51.574 23,24 Brat Kar
4.536 -2,44 Faaliyet Giderleri
6.502 26,04 Esas Faaliyet Karni
11.037 14,33 Amortisman
891 -320,00 FAVOK
685 0,00 Vergi Oncesi Kar
40.534 25,67 Ana Ortaklhik Net Kar

D

2127 2.864
1.931 2.819
598 633
o o
1.397 1.694
379,99 558,93
21,34 28,17
730 1170
1.033 872
-302 298
196 266
-106 564
1.931 845
1.539 623

2025/03 | 2024/03 | DGTEIM00) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 D5 TIm 0o

8.767 -25,74 -75,74
8.690 -31,50 -77,78
1.841 -5,54 -67,54
o a.d a.d
5.790 -17,56 -75,87
1.725,85 -32,01 -77,98
38,01 -24,26 -43,85
2978 -37,59 -75,48
3.015 18,44 -65,75
-37 -201,44 -716,02
746 -26,23 -73,68

o -118,77 a.d
1.493 128,34 29,28
1.024 147,13 50,31
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FIK
[ Omamar [ 37025/03] 202¢/03 | DeBEmRS
Likidite 31,00
Cari Oran 2,38 1,56 0,83 26,00
Likit Oran 1,83 114 0,68 21,00
Degerleme 16,00
F/K 17,22 7,69 9,53 M00
PD/DD 0,66 0,85 019 600 N———
FD/FAVOK 808,60 23,50 78510 100
Karlilik ’J«&V ’Jzoqy‘ \’}Orvb‘ '1'&”‘ \(}Off’ rv"’olf? 49’1'0,159 b?o"s)
Ozsermaye Karliligi 3,36 2,09 1,27 rﬁo'oq qf’?o ’f«’? q/{v qf"o ,1599 ,fo-o ,]goo
Aktif Karhlik 2,67 1,65 1,02 e [ /K e 5 Y11k Medyan
Brut Kar Mariji 34,33 40,84 -6,51
Net Kar Marji 7234 21,74 50,60 PD/DD
Favok Marji -4,98 19,70 -24,68 100 e
Bdyime 8:28 "V“W
Net Kar BiyUme 14703 400,94 25381 O%g NW
lfavék Blylme 0,00 149,03 -149,03 8:28
Ozsermaye Buyume 25,67 14,43 -88,76 030
Aktif Blyume 2324 778 9453 o0
Faaliyet Etkinligi 0,00 N > - . - > - o PR o o
Stok Devir Hizi 284 396 112 0@7"& 0(\,}0 o‘bf'l'o Oo),}o'” \0,}0 \\.\,}o 0,}0 0\,}0 0&0 04,,}0 0b(,}o 0(9,}0
Alacak Devir Hizi 3,92 6,12 220 N N N N ' N N N N N
Ticari Borg Devir Hizi 3,51 5,52 -2,01 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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